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Varantlarin Temel Bilesenleri Nelerdir?

Bir varantin degerini ve davranisini belirleyen birkag temel bilesen vardir. Varantlarin nasil fiyatlandigini ve
yatirimciya ne tir haklar sundugunu anlamak icin bu temel kavramlara hakim olmak gerekmektedir.

Dayanak Varlik Nedir?

Dayanak varlik, varantin bagli oldugu finansal varliktir. Cogunlukla bir hisse senedi, endeks, ddviz ve emtia gibi
yatirim araclarindan olusur. Varantin degeri blyUk 6lclide dayanak varligin piyasa fiyatina baglidir.

Vade Nedir?

Varantin vadesi so6zlesmenin son islem tarihini fade eder. Bu tarihten sonra varant kullanilamaz ve islem gormez.
Yatirimcl, vade tarihine kadar varanti satabilir veya varantin sagladigi hakki kullanabilir. Vade sonunda karda olan
varantlar uzlasma yontemi cercevesinde degere donusurken zararda kalan varantlar degersiz olarak sona erer.

Kullanim Fiyati Nedir?

Kullanim fiyati, varantin dayanak varligi icin alim veya satim hakki tanidigi 6nceden belirlenmis fiyat seviyesidir.
Dayanak varligin piyasa fiyati vade sonunda kullanim fiyatina gére daha avantajli bir konumdaysa (alim varantiigin
piyasa fiyati kullanim fiyatinin Gstiinde, satim varanti igin altinda) varant karda olur. Aksi durumda varantin
sagladigl hak degersiz kalir.

Delta Nedir?

Delta, varantin fiyatinin dayanak varligin fiyat hareketlerine duyarliligini gosteren metriktir. Teknik olarak delta,
dayanak varlik fiyati 1 birim (6rnegin 1 TL) degistiginde varant fiyatinin yaklasik ne kadar degisecegini ifade eder .
Ornegin delta 0,5 ise dayanak varlik fiyatindaki her 1 TL artis icin varant fiyati yaklasik 0,5 TL artar (alim varanti
icin pozitif delta, satim varanti icin genellikle negatif delta s6z konusudur). Delta degeri O ile 1 arasinda
degiskenlik gosterir.

Prim Nedir?

Varantin primi varanti satin almak igin 6denen bedeldir. Yatirnmcinin s6z konusu varant igin katlandig maliyeti
temsil eder ve ayni zamanda varant yatirimindaki maksimum zarar tutarini olusturur. Kar/zarar hesabi yapilirken,
varsa elde edilen kazanctan bu prim disilmelidir.

Teta Nedir?

Teta, varantin zaman gectikce kaybettigi degeri ifade eder. Varantlarin yapisi geregi, vade yaklastikga zaman
degeri azalir ve bu durum fiyat tGzerinde asagi yonli baski olusturur. Diger tim faktorler sabit kalsa bile, sadece
zamanin ilerlemesiyle varantin degeri disebilir. Bu nedenle, yatinmcilar varantlari uzun sire elde tutarken
zamanin aleyhlerine isledigini unutmamalidir.
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Carpan Nedir?

Carpan, varantin kag adet dayanak varligi temsil ettigini gésteren katsayidir. Ornegin carpani 0,1 olan bir varant,
her bir adet varantin 0,1 adet dayanak varliga karsilik geldigi anlamina gelir. Bu oran, varant fiyatinin dayanak
varlik fiyatina gore neden daha dislk oldugunu aciklar ve getiri hesaplamalarinda dikkate alinmalidir.

Delta, teta, ortik oynaklik, kullanim fiyati ve vade gibi varant terimlerini 6grenmek icin sozliik sayfamizdan
yararlanabilirsiniz. Bilmediginiz kavramlari hizlica incelemek icin So6zlik sayfasini ziyaret edin.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



