Varantlarda Vade Yonetimi: Vade Siiresince ve Vade Sonuna Dogru DikkatEdilecekl

Varant yatirrminda zaman faktori kritik bir rol oynar. Vade boyunca ve vade sonuna yaklasildiginda, yatirimcilarin
odaklanmasi gereken farkli risk unsurlari ortaya ¢ikar. Asagida, vade siiresince ve vade sonuna dogru dikkat
edilmesi gereken baslica noktalar listelenmistir:

Vade Siiresince Dikkat Edilmesi Gerekenler:

- Parametreleri Takip Et: Varantin delta ve theta gibi temel parametrelerini anlamak ve izlemek sarttir. Delta,
varantin dayanak varlik fiyatina duyarliigini gésterirken theta, zaman gectikce varantin deger kaybetme hizini
ifade eder. Yatirnimcilar, pozisyonlarinin delta ve theta gibi degerlerini periyodik olarak kontrol ederek fiyat
hareketlerine ve zamanin etkisine karsi hazirlikli olmalidir.

- Volatiliteyi izle: Piyasa volatilitesi (oynaklig1), varantlarin primini dogrudan etkiler. Volatilitenin yiikseldigi
donemlerde varant fiyatlari, dayanak varlik hareket etmese bile artabilir; diisen volatilite ortaminda ise varant
primleri eriyebilir. Bu nedenle vade boyunca genel piyasa oynakligini takip etmek ve volatilite beklentilerine
gore pozisyon almak dnemlidir.

» Makroekonomik ve Sektorel Gelismelere Duyarli Ol: Faiz orani kararlari, enflasyon verileri, sirket haberleri ve
sektorel gelismeler, varantlarin dayanak varlik fiyatlarini etkileyerek dolayli yoldan varant performansini
belirler. Vade sliresince agiklanacak kritik verileri ve haberleri 6nceden takip takvimine alip pozisyonlari buna
gore ayarlamak, beklenmedik siirprizleri engelleyebilir.

« Likidite ve Maliyet Kontrolii: Varant pozisyonu tasirken riiniin likiditesine ve islem maliyetlerine dikkat
edilmelidir. Likiditesi dustik varantlarda alis-satis farki genisleyebilir ve pozisyondan cikis zorlasabilir. Bu
ylzden mimkiin oldugunca ylksek hacimli ve dar spread'li varantlar tercih edilmeli; sik al-sat yapiliyorsa
komisyon maliyetleri de hesaba katilmalidir.

= Portfoyi Cesitlendir, Riski Dagit: Tim sermayeyi tek bir varanta veya tek bir dayanak varliga bagli varantlara
yatirmak risklidir. Farkli dayanak varliklara (hisse, endeks, déviz, emtia gibi) yayilan bir varant portfoy
olusturmak, herhangi bir varantta yasanabilecek olumsuz bir durumun toplam portféy lizerindeki etkisini
azaltir. Gerekirse hedge amacli zit pozisyonlu varantlar kullanarak risk dengelemesi yapilabilir.

Vade Sonuna Yaklasirken Dikkat Edilmesi Gerekenler:
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- Zaman Kaybini Hesaba Kat: Ozellikle zararda (icsel degeri olmayan) varantlar, dayanak varlik istenen yénde
hareket etmiyorsa son glinlerde neredeyse tiim degerlerini yitirebilir. Bu nedenle vadesine ¢cok az kalan
varantlarda zamanin maliyeti iyice degerlendirilmelidir.

« 'Karda've 'Zararda' Durumunu Goézden Gegir: Vade sonu yaklasirken varantin karda mi yoksa zararda mi
olduguna dikkat edilmelidir. Karda olan varantlar (alim varanti i¢in dayanak fiyat kullanim fiyatinin izerinde)
icsel deger barindirdiklari icin son ana kadar bir miktar degerlerini koruyabilir. Buna karsilik zararda varantlar
(icsel degeri olmayan), gerekli fiyat hareketi gerceklesmezse vade sonunda degersiz kalacaktir.

« Volatilite Firsatlarini ve Risklerini Degerlendir: Vade sonu 6ncesinde volatilitedeki ani artislar, varant
fiyatlarinda kisa siireli firsatlar yaratabilir. Ornegin, dnemli bir haber akisi beklentisiyle varant primleri
yukselebilir. Ancak volatilitenin aniden diismesi veya beklenen haberin etkisinin sinirli kalmasi durumunda
varant fiyati hizla gerileyebilir. Son glinlerde varant alirken bu denge g6z 6niinde bulundurulmalidir.

= Pozisyonu Yeniden Degerlendir ve Yonet: Vade sonuna birkag giin kala eldeki varant pozisyonunun risk-getiri
dengesi tekrar gozden gecirilmelidir. Varant beklenen kazanci saglamissa kar realizasyonu distindlebilir;
beklenen hareket gerceklesmemisse zarari biiylitmemek icin pozisyon kapatilabilir. Ayrica, vade sonu
yaklasirken pozisyon boyutunu kiicliltmek veya gerekirse tam ters yonde bir pozisyon alarak (hedge yaparak)
koruma saglamak da sik kullanilan yaklagimlardandir.

Vade yonetiminde basarinin anahtari, proaktif ve disiplinli bir yaklasim benimsemektir. Zamanin varantlar
Gzerindeki etkisini bilerek hareket eden ve yukaridaki unsurlari dikkate alarak stratejisini uyarlayan bir yatirimci,
beklenmedik kayiplarin 6niine gecerken ortaya ¢ikabilecek firsatlari da cok daha rahat degerlendirebilir.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



