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Varant piyasasında başarı elde etmek için avantaj ve dezavantajları bilmek tek başına yeterli değildir; piyasaların
doğasına uygun yatırım stratejilerini disiplinle uygulamak şarttır. Bu stratejilere kısaca değinmemiz gerekirse 4
farklı stratejiden bahsedebilir.

• Momentum stratejisi: Varant piyasasında en yaygın yaklaşımlardan biridir. Bu strateji, güçlü bir fiyat trendi
gösteren dayanak varlıklarda trend yönünde pozisyon almayı içerir. Örneğin, banka hisselerinde belirgin bir
yükseliş trendi başladığında, ilgili bankanın alım varantlarını satın almak momentum stratejisine bir örnek
olabilir. Momentum stratejisinin başarısı, trendin devam etmesine bağlı olduğu için yatırımcının hızlı hareket
ederek karını zamanında realize etmesini gerektirir.

• Gelişme bazlı strateji: Kurumsal haberler ve makroekonomik gelişmeler üzerine kurulu bir yaklaşımdır.
Şirketlerin bilançoları, temettü açıklamaları gibi önemli gelişmeler öncesinde varant pozisyonu alınarak bu
gelişmelerin yaratacağı oynaklıktan kazanç elde edilmeye çalışılır. Bu stratejide başarılı olabilmek, ilgili
gelişmenin piyasa üzerindeki etkisini önceden doğru tahmin etmeyi gerektirir; dolayısıyla detaylı bir araştırma
ve analiz şarttır.

• Pergel Stratejisi: Piyasanın yönünü tahmin etmeye gerek kalmadan yalnızca yüksek oynaklıktan faydalanmayı
amaçlayan bir yöntemdir. Bu stratejide, aynı vadeli ve aynı kullanım fiyatına sahip bir alım (call) ve bir satım
(put) varantı birlikte satın alınır. Böylece dayanak varlık yukarı veya aşağı sert hareket ettiğinde, alınan iki
varanttan biri hızla değer kazanarak toplam pozisyonu kara taşıyabilir. Başlangıç maliyeti görece yüksek olsa
da piyasanın hangi yöne hareket edeceği bilinmediğinde ve güçlü fiyat değişimleri beklendiğinde etkin bir
strateji olarak öne çıkar.

• Çanak Stratejisi: Pergel’e benzer şekilde oynaklıktan yararlanmayı hedefler ancak maliyeti daha düşük tutmak
için farklı kullanım fiyatlı, zararda (OTM) bir alım ve bir satım varantı birlikte alınır. Bu nedenle başlangıç
yatırımı daha azdır fakat kara geçebilmek için dayanak varlık fiyatının çok daha sert bir şekilde hareket etmesi
gerekir. Eğer beklenen yüksek volatilite gerçekleşirse getirisi oldukça yüksek olabilir, ancak fiyat sınırlı bir
bantta kalırsa her iki varant da değer kaybedebilir.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek
derlenmiştir. Fintables Bilişim Teknolojileri A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir. Alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü
maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı Fintables Bilişim Teknolojileri A.Ş. ile bağlı
kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.


