Varantlarin Avantajlari ve Dezavantajlari 22.07.2026

Borsa Istanbul (BIST) lizerinden islem goren varantlar, yatirimcilara diisiik maliyetle kaldiracli pozisyon alma
imkani sunar. Avantajlar acisindan bakildiginda, varantlarin en belirgin 6zelligi kiiclik bir yatirimla dayanak varlik
tizerinde biiyiik bir pozisyon alabilme firsati vermesidir. Ornegin, 100 TL degerindeki bir hisse senedine sadece 10
TL degerinde varant alarak ilgili hisse Gizerinde alim varanti pozisyonu acabilirsiniz. Bu kaldirag etkisi sayesinde
dogru 6ngorilen hareketlerde kayda deger getiriler elde etmek mimkin olur. Dayanak varlikta %210'luk bir artis,
uygun kosullarda varantin degerinde %50-100 oraninda artisa yol acabilir.

Diger 6nemli bir avantaj, varantlarin risk yonetimi agisindan sagladigi korumadir. Varant yatirimlarinda teoride
kazanciniz sinirsizken, kaybiniz yatirdiginiz tutarla sinirlidir. Bir varant icin 6dediginiz prim, o pozisyondaki
maksimum zararinizi olusturur. Yani varant sahibi, bazi farkli kaldiragli islemlerde yatirim yapan birine kiyasla asla
yatirdigl tutardan fazlasini kaybetmez. Bu sinirli risk 6zelligi, 6zellikle volatil piyasa kosullarinda yatirimcilara
énemli bir giivence saglar. Uciincii avantaj olarak da portfdy cesitlendirme imkani éne ¢ikar. Varantlar sadece
hisse senetleri tGzerine degil, doviz kurlari, altin, gimus, petrol ve borsa endeksleri (izerine de ihrag edilebildigi icin
yatirimcilar sinirli sermaye ile genis bir yelpazede pozisyon alabilirler.

Varantlarin dezavantajlarinda ise ilk olarak esasinda varantlarda zamana karsi da bir yarisin olmasi gelir. Varant
fiyatlarinin bilesenlerinden biri zaman degeridir. Vade yaklastikga varantin zaman degeri azalir ve bu da varant
fiyati Uzerinde negatif baski olusturur. Diger tim kosullar sabitken, her gecen glin varantin degeri biraz erir;
Ozellikle vade sonuna dogru bu deger kaybi hizlanir. Bu durum, varantin dayanak varlik fiyati sabit kalsa bile varant
fiyatinin diisebilecegi anlamina gelir. Ikinci 6nemli dezavantaj olarak ise varantlarin piyasa likiditesinin yeterince
ylksek olmamasi sayilabilir. Bilhassa dalgali piyasa kosullarinda alis ve satis fiyatlari arasindaki fark acilabilir.
Mevzuat geregi ihrac edilen her varant icin bir piyasa yapici belirlenir. Piyasa yapicilar, Borsa Istanbul islem
saatleri boyunca sirekli alis ve satis fiyatlari (kotasyonlari) sunarak islem tahtasinda likidite yaratmaya calisilir,
volatilitenin ¢ok ylksek oldugu zamanlarda kotasyon durabilir.

Varantlar kaldirac etkisiyle yatirim firsatlari sunarken, kaldirac oraninda risk de icerir. Islem yapmadan énce
avantajlari ve dezavantajlari detayli incelemek icin Varantlarin Avantajlari ve Riskleri sayfamiza goz atin.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



