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Varantlarin sundugu yatirim firsatlarini dogru degerlendirebilmek icin beraberinde getirdikleri riskleri de kapsamli
sekilde anlamak gerekir. Bu Urtinlerin dogasi geregi tasidigl kaldirag etkisi, zaman faktori ve fiyat duyarliigi gibi
unsurlar, hem potansiyel kazanclari hem de olasi kayiplari dogrudan etkiler. Ozellikle varantin dayanak varliga
olan fiyat duyarliligl, yani delta degeri, zamanla degiskenlik gosterdigi icin yatirimci agisindan stratejik bir 6neme
sahiptir. Delta degeri ve vadeye kalan sire gibi faktorler varantin risk seviyesini belirleyen temel unsurlardir.

Piyasada sikga karsilasilan disUk fiyatl ve yiiksek kaldiracli varantlar ilk bakista yatirimciya cazip gelebilir. Ancak
bu tur Grinler, 6zellikle kisa vadeli ve kullanim fiyati, dayanak varligin mevcut fiyatinin olduk¢a disinda olan
durumlarda ciddi riskler icerir. Bu tlr varantlar, zaman degeri kaybina daha hizli maruz kaldiklari igin yatirimci
acisindan ¢cok daha kirilgan bir yapiya sahiptir. Beklenen fiyat hareketi kisa stirede gerceklesmedigi takdirde bu
varantlar neredeyse tamamen deger kaybedebilir. Dolayisiyla sadece fiyat cazibesine kapilarak pozisyon almak
¢ogu zaman yaniltici sonuclar dogurabilir.

Daha dengeli bir yatirim stratejisi icin genellikle vadesine daha uzun stire kalmis ve kullanim fiyati, dayanak
varligin piyasa fiyatina daha yakin olan varantlar tercih edilmelidir. Bu tiir varantlar hem zaman degeri agisindan
daha esnek bir yapi sunar hem de delta seviyeleri daha yiiksek oldugu icin fiyat hareketlerine daha duyarlidir. Yani
yatirimcinin lehine gelisen bir fiyat degisimi varantin degerine daha net bir sekilde yansir.

Yatirimcinin karsilasabilecegi varant turlerinin risk profilleri dogrultusunda, bazi kategoriler 6ne ¢ikmaktadir.
Ornegin, vadesine 15 giinden az kalmis ya da delta degeri %10’un altinda olan ve “zararda” kabul edilen varantlar
yuksek riskli gruba girer. Bu varantlar diistk fiyatlidir ancak getiri potansiyelleri son derece dustktir, clinki kalan
slirede dayanak varlik fiyatinin varanti basabas ya da kara gecirecek sekilde degismesi oldukca zordur. Buna
ragmen, piyasada olagandisi bir volatilite olusursa bu uriinlerde ani ve sert deger artislari gozlemlenebilir. Bu
nedenle, bu tlr varantlara yatirim yapacak olanlarin yiiksek risk istahina sahip olmalari ve bu tiir Griinlerin
spekdilatif dogasini iyi anlamalari gerekir.

Bir diger grup ise vadeye en az 15 glin kalmis ve delta degeri %10 ile %30 arasinda olan varantlardir. Bu varantlar
hala zararda olabilir ancak daha dngériilebilir bir risk profiline sahiptir. Ozellikle piyasa yoni hakkinda giiclii bir
gorlise sahip olan ve kisa vadede bu beklentinin gerceklesecegine inanan yatirimcilar icin ideal bir segenektir. Giin
ici alim-satim firsatlari acisindan oldukca islevseldir.

Biraz daha az oynaklik iceren ve daha dengeli bir yatirim profili sunan varantlar ise delta degeri %30 ile %60
arasinda olan ve basabas noktasina yakin ya da hafif karda olan varantlardir. Bu tir Grlnler, yatinmcinin piyasa
beklentisine uygun bir yon 6ngdérmesi durumunda makul bir risk alarak potansiyel getiri elde etmesine olanak
tanir. Zaman degeri kaybi bu grupta daha yavastir, dolayisiyla yatirimciya stratejisini planlama ve pozisyonu
degerlendirme konusunda daha genis bir zaman tanir.

En distik riskli grup ise delta degeri %60’in izerinde olan, vadesine yeterli slire kalan ve karda olan varantlardir.
Bu varantlar daha pahali olabilir ancak daha stabil fiyat davranisi sergilerler. Kaldirag etkisi daha dustktir, bu da
fiyat hareketlerinin yatirimciya zarar verme potansiyelini sinirlar. Getiri potansiyeli sinirli olsa da glivenlige oncelik
veren ve daha temkinli ilerlemek isteyen yatirimcilar icin bu varantlar ideal segenekler sunar.

Ozetle, varant seciminde sadece potansiyel getiriye odaklanmak yerine yatirimcinin kendi piyasa beklentilerini,
risk toleransini ve islem siresine iliskin stratejisini de dikkate almasi gerekir. Risk profillerini dogru analiz
edebilmek ve bu analiz 1siginda varant secimi yapmak, yatirim slirecinde basari sansini dnemli ol¢lide artiracaktir.
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Her varant kendi igcinde farkli bir dinamige sahiptir ve bu dinamikleri anlamadan yapilan yatirimlar yiksek kazang
yerine yliksek kayiplara yol acabilir.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



