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Araci Kurumlarin 2024 Model Portféylerinde En Cok Bulunan Hisseler

Sirket Bulundugu Model Portféy Sayisi 2024 Getirisi
TCELL 10 %65

YKBNK 10 %57

THYAO %23
BIMAS %76
MAVI %50
KRDMD %14

CCOLA %25

(XN o N INo IaNe]

SAHOL %59

Turkcell: Iletisim sektérii ve onun énciisii Turkcell, 2024’te model portféylerin vazgecilmezi oldu. 2022’de diisiik
faiz politikasi ve enerji krizi ile ylkselen enflasyon, sabit kontratla calisan iletisim sektorl sirketleriigin finansal bir
zorluk olusturmustu. TL’nin deger kaybetmesinin en ¢ok etkiledigi iletisim sektord, 2023 yilinda yillik enflasyonun
(%64,77) altinda %48,10’luk bir performans gosterdi. 2023 yili boyunca maliyetler hizla artarken, sabit kontratlar
nedeniyle fiyat artislarinin sinirli kalmasi, sirketlerin karliliklari (izerinde baski yaratti. Ancak 2024’te enflasyonun
disis egilimine girmesiyle birlikte sabit kontratlar avantajli hale geldi. Degerlenen TL ile birlikte marjlar
ylkselirken, mobil taraftaki bliyimeler de ciroyu destekledi. Turkcell, 2023’(in aksine 2024’te %65’lik getirisiyle,
yillik enflasyon olan %44,38’in oldukga tzerinde performans gosterdi.

Yapi Kredi Bankasi: Bankacilik sektori, %66,97’°lik 2024 performansiyla endeksin sirikleyicisi konumundaydi.
Yiiksek endeks agirligiyla bilinen sektdr, Tirkiye'nin ortodoks politikalarinin fiyatlandigi sektor oldu. Gerek
Tlrkiye’'nin kredi temerrit takasi CDS’lerdeki geri cekilme gerekse de bankacilik Gstiindeki makroihtiyati tedbir
adi altinda onlarca farkli reglilasyonun kalkmasi sektére olan ilgiyi daha da artirdi. Yapi Kredi’de sene basi
beklentiler ylikselen faiz doneminde 6nemi artan vadesiz mevduat tabani oldu. 2024’(in baginda %43 gibi yliksek
bir vadesiz mevduat tabanina sahip olan banka, model portféyler icin en ¢ok tercih edilen banka oldu.

BiM: BIM, sadece model portféylerde kendine yer bulmasiyla degil, endeks iistiindeki agirligiyla da cok
konusuldu. Sene basinda da beklentiler yiiksek gida enflasyonun devami yéniindeydi. BIM, hem yiiksek gida
enflasyonunun devami hem de artan misteri trafigi ile birlikte glicli bir 2024 gegirdi. Alim glicl zayiflasa da
talebin inelastik oldugu gida perakende sektorii, diger sektdrlere karsin daha giivenli bir liman oldu. BIM, %76’lik
getirisiyle endeksin Ustiinde performans gosterdi.

Turk Hava Yollari: 2024 yili turizmde yiksek beklentilerin oldugu bir seneydi. Bu beklentiler havacilik sektoriinde
-her ne kadar volatil bir sene olsa da- gerceklesti. Globalde 6nce maymun cicegi viriisii sonrasinda ise Israil-iran
gerginlikleri sektor Ustiinde etkili oldu. THY, seneye baslarken yliksek faiz déneminde i¢ dinamiklerden daha az
etkilenme potansiyeliyle model portfoylerde yer buldu. Ancak havacilik sektériinde beklentiler karsilansa da THY,
diger sirketlere gore daha zayif bir performans gosterdi. Her ne kadar iyi bir havacilik senesi olsa da fiyat
hassasiyeti ¢ok yliksekti. Bu ylizden disik maliyetli hava yollari rekabette daha direncli sirketler oldu.

Mavi Giyim: Giyim, perakendenin diger kollarina nazaran talep esnekliginin daha diisiik oldugu bir kol olmasi
dolayisiyla defansif kabul edilen alanlardan biri. Mavi Giyim de sikilagsma konjonktlriinde kurumlarin korumaci
olarak gordlgu sirketlerden biri oldu. Yilin ilk yarisi ¢cok iyi performans gosteren sirket, sonrasinda diisen taleple
birlikte geri cekildi. Yili da enflasyonun bir miktar Gistiinde %50 seviyesinde tamamladi.



Fintables
Arastirma

Araci Kurumlarin Model Portfoylerinde En Cok Bulunan Hisseler

19.08.2026

Kardemir: 2024’e girilirken globalde celik sektori icin birkag sebepten 6tlri daha olumlu bir tablo vardi.
Bunlardan ilki ithalata yénelik sinirlama beklentileri ve bunun yerli iireticilere yarayabilecegi olasiligiydi. Ikincisi
ise buylme olarak 2023’ten daha iyi bir sene olabilecegi ve Cin’de gayrimenkul sektoriine yonelik agiklanan
tesviklerdi. Ancak hacimsel anlamda iyi bir sene olsa da fiyatlar anlaminda iyi bir sene gerceklesmedi. Kardemir
de yaptigimiz model portfoyde en diisiik performansi gésteren sirket oldu.

Coca-Cola icecek: Defansif sektorlerinden basinda gelen gida ve icecek sektériiniin énciilerinden Coca-Cola,
genisleyen cografyasi ile ihracat kanallarinin gesitliligi ve enflasyon muhasebesinden olumlu etkilenecegi
beklentisiyle model portféylerde en ¢ok tercih edilen sirketlerden oldu. Ancak Coca-Cola yili Orta Dogu’da
yasananlarin ardindan boykot silreci ve hacim dulsusleri ile tamamladi. Bu da getirisinin %25 gibi enflasyonun
oldukga altinda kalmasina sebep oldu.

Sabanci Holding: Diislik Net Aktif Deger (NAD) iskontosu ile dikkat ceken Sabanci Holding, Tlrkiye’'nin
normallesme hikayesinin yarayacag algisiyla yila basladi. 5 yil igcinde yatirimlarin iki katina ¢ikaracagi
soylemleriyle yila giren Sabanci Holding, bankacilik sektorinin de iyi gitmesiyle rélatif olarak basarili bir
performans gosterdi. Sabanci Holding, enflasyon muhasebesinin yarattigi zorluklara ragmen %59 gibi tatmin edici
bir performans gosterdi.

Araci Kurumlarin 2025 Model Portféylerinde En Cok Bulunan Hisseler

Sirket Bulundugu Model Portféy Sayisi Potansiyel 2025 Getirisi
TCELL 18 %49
THYAO 18 %58
MGROS 15 %45
ASELS 13 %28
BIMAS 12 %35
FROTO 11 %56
GARAN 11 %28
MAVI 9 %78
AKBNK 9 %38
CIMSA 8 %30

Turkcell: 2024 yilinda oldugu gibi 2025’te de enflasyondaki diisiis egiliminin slirmesi ve Tirk lirasinin
degerlenmesinden en olumlu etkilenecek sektérlerin basinda telekomiinikasyon geliyor. Ote yandan Turkcell
Ozelinde yine bu sene musteri tabanindaki genisleme ve abone basina gelirlerin biylmesi bekleniyor. Fintech,
yenilenebilir enerji ve dijital hizmetler alanindaki stratejik biylime adimlari da sirket igin olumlu beklentiler
arasinda.

Tirk Hava Yollar: Genel olarak Tirkiye’nin 2024 yilinda turizmde yakaladigi biyime ivmesinin 2025’te de devam
etmesi beklenmekte. Turk Hava Yollari da 2025 yilinda glicli kargo operasyonlari ve artan yolcu talebiyle
bldyUmesini stirdirmeyi hedefliyor. Kiresel yolcu sayisindaki %6,7’lik artis beklentisi ve kargo hacmindeki
%5,8’lik bliylime, sirketin gelirlerini destekleyecek dnemli faktorler arasinda yer aliyor. Filo blyikligtniin 520
ucaga ulasmasiyla kapasitenin %7 artigla 270,7 milyar AKK’ye yiikselmesi 6ngoruliirken toplam yolcu sayisinin
%4,9 artisla 88,8 milyona ulasmasi bekleniyor. Jeopolitik risklerin azalmasi ve yeni ucus rotalarinin agilmasiyla
yolcu doluluk oraninin %82,2 seviyesine ¢ikacagl tahmin ediliyor. 2025 yilinda jet yakiti fiyatlarinin diisisii ve
enflasyondaki iyilesmenin maliyetleri azaltarak FAVOK’(i %39,7 artisla 186,9 milyar TL’ye, FAVOK marjini ise
%19,2’ye tasimasi bekleniyor. Bununla birlikte, filo genislemesindeki gecikmeler ve artan borgluluk orani asagi
yonlu riskler olarak dikkat ¢ekiyor.
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Migros-Bim: Gida perakende sektériinlin, diislik talep esnekligi ve enflasyonu fiyatlara yansitabilme kabiliyeti ile
2025 yilinda da cazip gériinimiinii korumasi bekleniyor. Ozellikle alim giiciindeki zayiflamaya bagli olarak indirim
marketleri ve private label Girlin kullaniminin yayginlagmasi 6ngériilmekte.

Migros, 2024 yilinda hizli magaza acilislari ve dijital kanallardaki biyiime ile modern FMCG pazarindaki payini
%16,9’a cikarirken, toplam magaza sayisini 3.550’ye ulastirdi. Rekabetci fiyat politikasi ve genis rin cesitliligi ile
her gelir grubuna hitap eden sirketin, 2025 yilinda dezenflasyonist stlirecin de etkisiyle operasyonel marjlarini
iyilestirecegi duslnuliyor. Private label triinlerin maliyet avantaji sagladigi bu slirecte, online satis kanallarinin
buytmesi ve tiketici aliskanliklarinin degisimi Migros’un ciro artisini destekleyebilir.Bim, 2024 yili itibariyla
13.337 magazaya ulasarak indirim market zinciri liderligini pekistirdi. 2025 yilinda %46 ciro artisiyla 743 milyar
TL gelir ve 41,5 milyar TL FAVOK elde etmesi beklenen sirket, giiclii magaza acilis performansi ve yiiksek sepet
biyiikligiyle dikkat cekiyor. Ozellikle azalan satin alma giiciiniin indirim marketlerine olan talebi artirmasiyla,
Bim’in pazar payini daha da genisletecegi dngoriliyor.

Aselsan: Savunma sanayi, kliresel jeopolitik tehditler ve artan savunma harcamalariyla 2025 yili icin en éne ¢ikan
sektorler arasinda. OVP kapsaminda savunma biitgesini arttiran TUrkiye’nin, 2027’ye kadar s6z konusu
harcamalarin milli gelire oraninin %1,5’ten %1,9’a ylikselmesi ve tekrardan NATO hedeflerine yakinsayacagi
tahmin ediliyor. 2030 yilina kadar DefenseNews Top100 listesinde ilk 30’a girmeyi hedefleyen Aselsan, KAAN gibi
yeni nesil projeler ve artan bakiye siparisleriyle bliyime potansiyelini korumakta. Bununla birlikte TL'deki
degerlenmenin kur farki gelirlerini baskilamasi, sirketin karsilayabilecegi temel risklerden biri olarak éne ¢ikarken
Ar-Ge odakli Gretim yapisi ve ihracat artis hedefleriyle Aselsan’in 2025 yilinda bélgesel savunma ihtiyaglarina
cevap veren glicli bir performans sergilemesi bekleniyor.

Ford Otosan: 2025 yilinda otomotiv sektorlnin faiz indirim donglistinden olumlu etkilenmesi dngoriliyor.
Kiresel tarafta ise Avrupa Birligi’'nin Cin menseli araclara yonelik ekstra vergiler getirmesi, Avrupa pazarinda Ford
Otosan gibi yerli Ureticilere avantaj saglayabilecegi tahmin edilmekte. Ford Otosan, 2025 yilinda 900 bin adedin
Uzerinde Uretim kapasitesine ulasmayi hedefliyor. Araci kurumlarin 6ngérilerine gére Tirkiye ve Romanya’daki
tesislerinde %84 kapasite kullanim oraniyla Giretim yapan sirket, 2025’te hem i¢ pazar hem de ihracatta pozitif bir
ivme yakalayabilme ve Urlin yelpazesini genisleterek rekabet gliclini arttirma potansiyeli tagimakta.

Garanti - Akbank: 2025 yili bankacilik sektor icin faiz indirimlerinin ve disen fonlama maliyetlerinin karliliklari
destekleyecegi bir donem olarak éne ¢ikiyor. Dezenflasyon sirecinin etkisiyle, 6zellikle yilin ikinci yarisinda net
faiz marjlarinda toparlanma beklenmekte. TUFE’ye endeksli tahvil gelirlerinde yasanacak kismi azalmayi,
operasyonel gelirlerdeki artisin telafi etmesi 6ngoriliyor. Ayrica kredi bliylimesinin enflasyonla uyumlu bir sekilde
ilerlemesi ve komisyon gelirlerindeki artis, bankalarin genel performansini desteklemeye devam edebilir.

Akbank’in, glicli sermaye tamponu, artan pazar payi ve dijitallesme odakli gelir yonetimiyle sektordeki
pozisyonunu giiclendirmesi; TUFE’ye endeksli tahvil gelirlerindeki azalmayi kredi bilyiimesi ve komisyon
gelirleriyle telafi etmesi bekleniyor. Garanti BBVA'nin ise diisiik TUFE tahvil portféyiiyle dezenflasyon siirecinden
daha az etkilenmesi, kredi odakli bliylime stratejisi ve yiiksek serbest sermaye seviyesiyle net faiz marjinda
belirgin iyilesme kaydedilmesi 6ngoriliyor.

Mavi Giyim: Giyim perakende sekt6rliniin 2025 yilinda, i¢ talep ve ihracattaki canlanma ile biiylime potansiyelini
korumasi bekleniyor. 2025 yilinin ilk yarisinda yliksek faiz oranlari ve kredi karti maliyetlerinin finansal giderleri
artirabilecegi 6ngorilse de artan ic talep ve operasyonel iyilesmelerle Mavi'nin gliglii performansini koruyacagi
disiinilmekte. Sektdr normallesme surecine girerken sirketin glicli pazar payi, artan uriin cesitliligi ve maliyet
kontroliyle toparlanmadan faydalanmasi bekleniyor.
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Cimsa: Cimento sektord, 2025 yilinda diisen faiz oranlari ve insaat faaliyetlerinde gorilebilecek toparlanmanin
etkisiyle blylime potansiyeli tasiyor. Deprem sonrasi yeniden yapilanma ve kentsel donlisiim projeleri yurt
icindeki talebi arttirirken, éniimiizdeki donemde de ihracat odakli sirketlerin global pazardaki toparlanmadan
daha fazla fayda saglayabilecegi disiiniliyor. Cimsa, beyaz ¢cimento ve kalsiyum aliiminat cimentodaki lider
konumu, Mannok Holding’in satin alimi ve ABD’deki yatirimlari ile dikkat cekmekte. Sirket, ihracat oranini %70’e
cikararak ddviz bazli gelirlerini artirmayi hedeflerken Suriye ve ABD gibi stratejik pazarlarda artan talebe yonelik
avantajli konumda bulunuyor.

*Calismamizin 2025 béliimiinde yalnizca strateji raporlarindaki model portfoyleri degil, ayni zamanda strateji
raporlari disinda yer alan model portfoyleri de degerlendirmeye dahil ettik.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



