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Deger yatirimi nedir?

Deger yatirimi, fiyatlar gercek degerlerini yansitmayan hisse senetlerini tespit etmeyi amaclayan bir yatirim
stratejisidir. Deger yatinnmcilari, piyasanin distik deger bictigini diistindikleri hisse senetlerini aktif olarak arastirir
ve piyasanin iyi-kotl haberlere asiri tepki verdigine ve bunun da bir sirketin uzun vadeli temellerine uymayan
hisse senedi fiyat hareketlerine yol actigina inanirlar. Asiri tepki, hisse senetlerini iskontolu satin alarak kar etme
firsati sunar. Deger yatiriminin gesitli bigimleri, ilk olarak Benjamin Graham ve David Dodd tarafindan 1928'de
Columbia Business School'da 6gretilen ve daha sonra 1934 tarihli Security Analysis adli metinlerinde gelistirilen
yatirim felsefesinden tiremistir.

Graham ve Dodd tarafindan tanimlanan ilk deger yatirnmi érnekleri, defter degerine gore iskontolu islem goren,
yuksek temetti getirisi olan ve dlslik fiyat-kazang ¢arpanina veya disuk fiyat-defter degeri carpanina sahip halka
acik sirketlerdeki hisse senetlerini iceriyordu. Piyasa fiyatinin gercek degere indirgenmesi, Benjamin Graham'in
"givenlik marji" olarak adlandirdigi yontem olarak bilinir. Glivenlik marji, bir yatirrmcinin hisse senedini yalnizca
piyasadaki fiyatinin gercek degerinin 6énemli 6l¢lide altinda oldugunda satin aldigi bir yatirim ilkesi olarak
tanimlanabilir. Baska bir deyisle, bir hisse senedinin piyasadaki fiyati, gercek degerine iliskin tahmininin énemli
Olclde altinda oldugunda, aradaki farka giivenlik marji denir. Yatirimcilar kendi risk tercihlerine gére bir glivenlik
marji belirleyebildiklerinden, bu fark mevcut oldugunda hisse senedini almak, bu yatirimin minimum asagi yonli
riskle yapilmasina olanak verecektir.

Deger yatirimcilari, hisse senedi fiyatlarinin bir sirket hakkindaki tim bilgilerin fiyatin icinde oldugu, dolayisiyla
fiyatlarinin her zaman degerlerini yansittigini soyleyen etkin piyasa hipotezine inanmazlar. Bunun yerine, hisse
senetlerinin cesitli nedenlerle asiri ylksek veya dustk fiyatlanabilecegine inanarak bunun nedenlerine
odaklanirlar. Ornegin, bir hisse senedi ekonominin kétii performans gésterdigi bir ddnemde yatirmcilarin
paniklemesiyle cok olumsuz fiyatlanmis olabilir. Ya da tersi bir 6rnekte yatirimcilar kanitlanmamis yeni bir
teknolojik bulus konusunda ¢ok heyecanlandiklariigin bir hisse senedini asiri fiyatlamis olabilirler. Psikolojik
onyargilar, hayal kiriklig1 yaratan veya glcli gelen bilancolar, sirketin tGrtintinde yasanan problemler veya hukuki
anlasmazliklar gibi gelismeler, bir hisse senedinin fiyatini yukari veya asagi cekebilir. Hisse senetleri, raporlarda
analistler tarafindan yeterince ele alinmadigi ve yeterli farkindaligl saglayamadigi icin de degerinin altinda islem
gorebilir. Deger yatirimcilari etkin piyasa hipotezini reddetmekle kalmayarak, herkesin satin aldigi donemlerde
genellikle hisselerini satar ve geri ¢ekilirler. Herkesin satis yaptigi donem ise genellikle satin alarak beklemeye
gecerler. Deger yatirimcilari cok goz 6niinde olan hisse senetlerini satin almayi sevmezler, ¢iinkil bu hisseler
genellikle asir fiyatlanmis ve aradiklari glivenlik marjina sahip olmayan sirketlerdir.

Farkli yaklasimlar olsa da deger yatiriminin temelinde yatan mantik, varliklari su anki degerinden daha distik bir
fiyata satin almak, uzun vade elde tutmak ve gergek degerinde veya daha Ustlinde elden cikararak kar etmektir.
Kisa vadeli bir yatirnm metodu degildir, bazen ¢ok uzun siire sabretmek gerekebilir. Sadece satarken degil alirken
de sabirli olmak gereklidir. Bazi hisse senetlerini temeli cok saglam oldugu icin satin almak isteseler de piyasada
asiri fiyatlama olabilecegi icin deger yatinnmi ilkelerine gére beklemeleri gerekir.

Kotii Haber ve Deger Yatirimi

Sirketler, donem donem bircok farkli sebeplerden problem yasarlar. Ancak bir sirketin olumsuz bir olay yasamasi,
temelde degerli olmadig) veya hisselerinin tekrardan yiikselmeyecegi anlamina gelmez. Ornegin sirketin karliligini
dustren bir is kolu olabilir. Ancak sirket bu is kolunu elden ¢ikarmaya veya kapatmaya karar verirse bu durum
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degisir. Sirketler, araci kurum beklentilerinin altinda karlar acikladiginda yatirimcilar panige kapilir ve satig
yaparlar. Ancak olumsuz haberlerin 6tesini gorebilen deger yatinmcilari, bir sirketin uzun vadeli degerini fark
edebildikleri icin iskonto derinlestiginde hisse senedi satin almayi tercih ederler. Diinya genelinde ge¢gmis borsa
hareketlerine bakildiginda hisse senetlerinin performanslari, deger yatirimcilarini hakli gikarmistir.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan igslemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



